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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAR25 5578 18 5620 5527 5560 MAR25 367,00 | 9,50 | 368,50 | 359,20 | 357,50
MAY25 5556 35 5589 5497 5521 MAY25 362,00 | 10,10 | 363,00 | 353,90 | 351,90
JUL25 5487 44 5513 5423 5443 JUL25 355,00 | 9,90 | 355,80 | 346,95 | 345,10
SEP25 5391 47 5412 5354 5344 SEP25 345,85 | 9,90 | 346,70 | 337,75 | 335,95
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5460, 5395, 5250, 5110 & 4885 Soportes: 355,50, 348,50, 345,25 & 334,00
Resistencias: 5695 Resistencias: 368,00-369,00
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BRASIL

Segln la Agencia Estatal Conab, la produccién brasilefia de café ardbica sera de 34,7 millones de sacos en la temporada que comienza en mayo de 2025. Este
dato se debe comparar con los 39,6 millones de sacos del afio agricola anterior siendo, segiin Conab, la menor produccién desde 2022, cuando la cosecha de
ardbica de Brasil ascendié a 32,7 millones de sacos. La superficie de produccion de Arabica habria disminuido a su vez un 1,6% respecto al afio anterior seglin
este estudio, hasta los 1,48 millones de hectareas. Muchos agricultores optaron por renovar los cultivos en la principal region productora de arabica en el estado
de Minas Gerais con la expectativa de que los arboles se recuperen en 2026. En las zonas productoras de Sao Paulo, muchos productores han optado incluso por
podas mas drasticas de los cafetales. Se espera segun Conab que la produccion de café robusta crezca a su vez hasta los 17,1 millones de sacos, frente a los
14,6 millones de sacos de la temporada anterior.

Mientras tanto, la Agencia Safras & Mercado informd en su encuesta semanal periddica, actualizada a fecha 21 de enero, que los productores brasilefios han
comercializado ya hasta el momento el 85% del total de la cosecha 2024/25. Una cifra muy superior a la registrada en las mismas fechas del afio pasado (74%),
o incluso que la media quinquenal del periodo 2019-2023 (77%). Las ventas en particular de café Arabica alcanzaron el 82% de la produccion, superando con
creces tanto el mismo periodo del afio pasado (69%) como el promedio de los Ultimos cinco afios, que ronda el 75%. La resistencia de los productores a nuevas
ventas se debe a la limitada oferta disponible y a la expectativa de nuevos maximos de precios, que deberian marcar el ritmo del negocio hasta la entrada de la
nueva cosecha en mayo. Un escenario climatico mas favorable a principios de este afio podria aliviar el pesimismo que invade la cosecha de Arabica brasilefia.
Sin embargo, las precipitaciones inferiores a la media en algunas regiones vuelven a alimentar los temores entre los productores. Vale la pena recordar que la
cosecha del afio pasado en Brasil se vio obstaculizada por una cosecha irregular, lo que resultd en unos ajustes negativos en las proyecciones de produccion,
concluyd Safras & Mercado.

A su vez, los indicadores del Instituto Cepea de la Universidad de S&o Paulo registraron nuevos precios récord en el mercado interno. Cepea también informd
que los agricultores estan retrasando las ventas de café mientras esperan precios ain mas altos.

Clima - Se prevén periodos mas prolongados de tiempo seco y un aumento de las temperaturas en Espirito Santo, el centro y norte de Minas Gerais, asi como el
interior de Bahia. En las zonas productoras del sur de Minas Gerais, Alta Mogiana, Paulista y el norte de Parana, pueden caer lluvias moderadas, pero seran
escasas y también se prevé un aumento de las temperaturas.

VIETNAM

Se espera una fuerte desaceleracion del comercio y el transporte maritimo a finales de enero, coincidiendo con las celebraciones del Afio Nuevo Lunar, el Tet.
Mientras tanto, los problemas logisticos siguen encareciendo y haciendo cada vez mas complejo el movimiento de mercancias. Afortunadamente, hay buenas
noticias en este frente, con el inicio del alto el fuego en Gaza, los Huties también han anunciado una tregua en sus ataques a los buques mercantes que navegan
por el Mar Rojo, zona de transito obligatorio para todos los barcos con destino al Mediterréaneo a través del Canal de Suez.

Vietnam exportd 73.818 toneladas de café durante la primera quincena de enero de 2025, un aumento del 52,6% respecto al mes anterior pero un 36,4%
menos interanual, segln informd el Departamento General de Aduanas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las amenazas del presidente estadounidense Donald Trump de imponer sanciones y aranceles en represalia contra Colombia contribuyeron al repunte de
precios esta semana. Estados Unidos import6 bienes de Colombia por valor de 16.100 millones de dolares en 2023. Colombia es el proveedor mas importante de
café para la industria estadounidense. Trump habia amenazado a Colombia con aranceles del 25% después de que las autoridades colombianas no aceptaran
dos aviones militares estadounidenses que transportaban a un grupo de migrantes expulsados de Estados Unidos. Todo cambid de rumbo unas horas mas tarde,
cuando la Casa Blanca dijo que Colombia habia aceptado todos los términos de Trump. Dicho esto, los aranceles sdlo se mantendrian en reserva y no se
firmarian, a menos que Colombia no cumpla con este acuerdo, dijo la Casa Blanca.

OTROS

La Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda, la UCDA, informd que las exportaciones de café durante el mes de diciembre cayeron un 2,8% hasta los
413.079 sacos. La disminucidn se debid principalmente a una menor exportacién de Arabica, que cayd un 26,6% interanual a 47.226 sacos. Esta disminucién se
debio al ciclo productivo bajo de la cosecha de Arabica. Por el contrario, los embarques de Robusta aumentaron un 8,4% hasta los 365.853 sacos. El valor de las
exportaciones aumentd considerablemente (+74,3%) hasta superar los 115 millones de ddlares. Las exportaciones durante los primeros tres meses del afio
cafetero 2024/25 ascienden a 1.310.435 sacos, un ligero aumento (+1%) con respecto al mismo periodo de 2023/24. Uganda es el principal exportador africano
de café Robusta. Se espera que la produccion alcance en el actual afio cafetero un total de 6,5 millones de sacos, de los cuales 5,5 millones sean de Robusta.

DEMANDA / INDUSTRIA

Tras la caida de existencias certificadas de la Bolsa de NY de esta semana, los rumores del mercado se centraron en la sdlida demanda spot en Europa,
particularmente de café brasilefio, en medio de una situacion de oferta ya ajustada en origen. Los 618.000 sacos de existencias certificadas de origen Brasil en
Amberes tienen un valor comercial muy competitivo en el entorno actual de incremento de diferenciales en origen.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,04172 | 1,04436 | 1,03824

Como dato importante que pueden haber ayudado a la apreciacion del euro frente al usd, hay que destacar que en EE. UU. el desempleo semanal repunté mas
de lo previsto mientras que el indice de manufactura de la Fed de Kansas cayd hasta -9 desde -5 anterior y se mantiene en el rango de los Ultimos 2 afios. Por
su parte, Donald Trump abogd por un precio del crudo vy tipos de interés mas bajos.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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